Quadro 2: Variáveis Independentes para o contraste do Custo de Capital de Terceiros.

	FATORES
	B
	PROXIES
	SINAL ESPERADO

	Risco
	B1
	Lucro Líquido / Patrimônio Líquido
	+

	Alavancagem Financeira
	B2
	Beta
	+

	Tamanho
	B3
	Ln Vendas
	-

	Anomalias do mercado
	B4
	Relação EBITDA/Preço

EBITDA da ação anual / preço de mercado da ação anual
	+

	Anomalias do mercado
	B5
	Relação Preço/Lucro
Lucro disponível por ação anual /preço de mercado da ação anual
	+

	Smoothing
	B6
	Valor do Índice de alisamento de Leuz com uma e duas defasagens
	+


Fonte: Elaborado pelos autores. 
