Tabela 5 – Média do custo de liquidez dos contratos futuros de boi gordo da BM&FBOVESPA, através das metodologias de Roll, CDP, TWM e CFTC, com vencimento em todos os meses, de Março de 2011 a Fevereiro de 2013, em reais.  
	Contrato/ Tempo restante para o vencimento do contrato
	De 120 a  80 dias úteis 
	De 80 a 40 dias úteis 
	De 40 a 25 dias úteis
	De 25 a 15 dias úteis 
	De 15 a 5 dias úteis 
	Até 5 dias úteis

	Março de 2011 (Roll)
	-
	-
	R$ 0,06
	R$ 0,02
	R$ 0,03
	R$ 0,54

	Março de 2011 (CDP)
	-
	-
	R$ 0,07
	R$ 0,03
	R$ 0,03
	R$ 0,72

	Março de 2011 (TWM)
	-
	-
	R$ 0,06
	R$ 0,03
	R$ 0,03
	R$ 0,09

	Março de 2011 (CFTC)
	-
	-
	R$ 0,04
	R$ 0,02
	R$ 0,02
	R$ 0,05

	Abril de 2011 (Roll)
	-
	-
	R$ 0,11 
	R$ 0,02
	R$ 0,03
	R$ 0,11

	Abril de 2011 (CDP)
	-
	-
	R$ 0,10
	R$ 0,02
	R$ 0,03
	R$ 0,19

	Abril de 2011 (TWM)
	-
	-
	R$ 0,08
	R$ 0,04
	R$ 0,04
	R$ 0,08

	Abril de 2011 (CFTC)
	-
	-
	R$ 0,05
	R$ 0,03
	R$ 0,03
	R$ 0,06

	Maio de 2011 (Roll)
	R$ 0.26
	R$ 0,08
	R$ 0,07
	R$ 0,05
	R$ 0,13
	R$ 0,49

	Maio de 2011 (CDP) 
	R$ 0,22
	R$ 0,08
	R$ 0,09
	R$ 0,06
	R$ 0,18
	R$ 0.66

	Maio de 2011 (TWM)
	R$ 0,26
	R$ 0,10
	R$ 0,06
	R$ 0,05
	R$ 0,06
	R$ 0,19

	Maio de 2011 (CFTC)
	R$ 0,15
	R$ 0,05
	R$ 0,04
	R$ 0,03
	R$ 0,04
	R$ 0,10

	Junho de 2011 (Roll)
	-
	-
	R$ 0,15 
	R$ 0,09
	R$ 0,14
	R$ 0,27

	Junho de 2011 (CDP)
	-
	-
	R$ 0,17
	R$ 0,08
	R$ 0,11
	R$ 0,42

	Junho de 2011 (TWM)
	-
	 -
	R$ 0,15
	R$ 0,10
	R$ 0,10
	R$ 0,25

	Junho de 2011 (CFTC)
	-
	-
	R$ 0,08
	R$ 0,05
	R$ 0,07
	R$ 0,13

	Julho de 2011 (Roll)
	-
	R$ 0,14
	R$ 0,05
	R$ 0,08
	R$ 0,08
	R$ 0,03

	Julho de 2011 (CDP)
	-
	R$ 0,14
	R$ 0,06
	R$ 0,09
	R$ 0,08
	R$ 0,05

	Julho de 2011 (TWM)
	-
	R$ 0,19
	R$ 0,14
	R$ 0,10
	R$ 0,08
	R$ 0,21

	Julho de 2011 (CFTC)
	-
	R$ 0,11
	R$ 0,07
	R$ 0,06
	R$ 0,05
	R$ 0,13

	Agosto de 2011 (Roll)
	-
	R$ 0,10
	R$ 0,14
	R$ 0,05
	R$ 0,09
	R$ 0,18

	Agosto de 2011 (CDP)
	-
	R$ 0,09
	R$ 0,13
	R$ 0,06
	R$ 0,09
	R$ 0,19

	Agosto de 2011 (TWM)
	-
	R$ 0,19
	R$ 0,13
	R$ 0,08
	R$ 0,10
	R$ 0,10

	Agosto de 2011 (CFTC)
	-
	R$ 0,10
	R$ 0,07
	R$ 0,06
	R$ 0,07
	R$ 0,07

	Setembro de 2011 (Roll)
	-
	R$ 0,05
	R$ 0,12
	R$ 0.03
	R$ 0,04
	R$ 1,33

	Setembro de 2011 (CDP)
	-
	R$ 0,04
	R$ 0,12
	R$ 0,03
	R$ 0,04
	R$ 1,56

	Setembro de 2011 (TWM)
	-
	R$ 0,17
	R$ 0,17
	R$ 0,13
	R$ 0,10
	R$ 0,42

	Setembro de 2011 (CFTC)
	-
	R$ 0,09
	R$ 0,11
	R$ 0,06
	R$ 0,06
	R$ 0,31

	Outubro de 2011 (Roll)
	R$ 0,04
	R$ 0,03
	R$ 0,04
	R$ 0,12
	R$ 0,04
	R$ 0,26

	Outubro de 2011 (CDP)
	R$ 0,05
	R$ 0,04
	R$ 0,04
	R$ 0,15
	R$ 0,05
	R$ 0,32

	Outubro de 2011 (TWM)
	R$ 0,04
	R$ 0,04
	R$ 0,04
	R$ 0,04
	R$ 0,04
	R$ 0,17

	Outubro de 2011 (CFTC)
	R$ 0,03
	R$ 0,03
	R$ 0,03
	R$ 0,03
	R$ 0,03
	R$ 0,11

	Novembro de 2011 (Roll)
	-
	R$ 0,13
	R$ 0,05 
	R$ 0,07
	R$ 0,08
	R$ 0,05

	Novembro de 2011 (CDP)
	-
	R$ 0,12
	R$ 0,06
	R$ 0,09
	R$ 0,10
	R$ 0,06

	Novembro de 2011 (TWM)
	-
	R$ 0,16
	R$ 0,07
	R$ 0,05
	R$ 0,05
	R$ 0,09

	Novembro de 2011 (CFTC)
	-
	R$ 0,10
	R$ 0,04
	R$ 0,03
	R$ 0,03
	R$ 0,05

	Dezembro de 2011 (Roll)
	-
	R$ 0,08
	R$ 0,05
	R$ 0,03
	R$ 0,16
	R$ 0,37

	Dezembro de 2011 (CDP)
	-
	R$ 0,09
	R$ 0,06
	R$ 0,04
	R$ 0,17
	R$ 0,47

	Dezembro de 2011 (TWM)
	-
	R$ 0,10
	R$ 0,07
	R$ 0,04
	R$ 0,05
	R$ 0,20

	Dezembro de 2011 (CFTC)
	-
	R$ 0,05
	R$ 0,04
	R$ 0,03
	R$ 0,03
	R$0,12

	Janeiro de 2012 (Roll)
	-
	R$ 0,13
	R$ 0,10 
	R$ 0,05
	R$ 0,02
	R$ 0,17

	Janeiro de 2012 (CDP)
	-
	R$ 0,13
	R$ 0,09
	R$ 0,05
	R$ 0,03
	R$ 0,26

	Janeiro de 2012 (TWM)
	-
	R$ 0,15
	R$ 0,09
	R$ 0,05
	R$ 0,03
	R$ 0,09

	Janeiro de 2012 (CFTC)
	-
	R$ 0,09
	R$ 0,05
	R$ 0,03
	R$ 0,02
	R$ 0,06

	Fevereiro de 2012 (Roll)
	-
	-
	R$ 0,10
	R$ 0,04
	R$ 0,02
	R$ 0,03

	Fevereiro de 2012 (CDP)
	-
	-
	R$ 0,10
	R$ 0,05
	R$ 0,03
	R$ 0,05

	Fevereiro de 2012 (TWM)
	-
	-
	R$ 0,13
	R$ 0,04
	R$ 0,04
	R$ 0,09

	Fevereiro de 2012 (CFTC)
	-
	-
	R$ 0,06
	R$ 0,02
	R$ 0,02
	R$ 0,06

	Março de 2012 (Roll)
	-
	-
	R$ 0,14
	R$ 0,04
	R$ 0,07
	R$ 0,19

	Março de 2012 (CDP)
	-
	-
	R$ 0,16
	R$ 0,04
	R$ 0,08
	R$ 0,31

	Março de 2012 (TWM)
	-
	-
	R$ 0,10
	R$ 0,05
	R$ 0,07
	R$ 0,11

	Março de 2012 (CFTC)
	-
	-
	R$ 0,07
	R$ 0,03
	R$ 0,11
	R$ 0,06

	Abril de 2012 (Roll)
	-
	-
	R$ 0,10
	R$ 0,06
	R$ 0,05
	R$ 0,12 

	Abril de 2012 (CDP)
	-
	-
	R$ 0,10
	R$ 0,09
	R$ 0,06
	R$ 0,16

	Abril de 2012 (TWM)
	-
	-
	R$ 0,13
	R$ 0,08
	R$ 0,07
	R$ 0,20

	Abril de 2012 (CFTC)
	-
	-
	R$ 0,08
	R$ 0,05
	R$ 0,04
	R$ 0,13

	Maio de 2012 (Roll)
	-
	R$ 0,05
	R$ 0,07
	R$ 0,04 
	R$ 0,07
	R$ 0,18 

	Maio de 2012 (CDP)
	-
	R$ 0,06
	R$ 0,08
	R$ 0,05
	R$ 0,07
	R$ 0,38

	Maio de 2012 (TWM)
	-
	R$ 0,06
	R$ 0,05
	R$ 0,04
	R$ 0,06
	R$ 0,09

	Maio de 2012 (CFTC)
	-
	R$ 0,04
	R$ 0,04
	R$ 0,03
	R$ 0,05
	R$ 0,05

	Junho de 2012 (Roll)
	-
	-
	R$ 0,15
	R$ 0,07
	R$ 0,09
	R$ 0,19

	Junho de 2012 (CDP)
	-
	-
	R$ 0,14
	R$ 0,10
	R$ 0,13
	R$ 0,42

	Junho de 2012 (TWM)
	-
	-
	R$ 0,15
	R$ 0,08
	R$ 0,08
	R$ 0,20

	Junho de 2012 (CFTC)
	-
	-
	R$ 0,10
	R$ 0,05
	R$ 0,06
	R$ 0,10

	Julho de 2012 (Roll)
	R$ 0,29
	R$ 0,04
	R$ 0,14
	R$ 0,06
	R$ 0,19
	R$ 0,30

	Julho de 2012 (CDP)
	R$ 0,30
	R$ 0,04
	R$ 0,19
	R$ 0,10
	R$ 0,24
	R$ 0,66

	Julho de 2012 (TWM)
	R$ 0,27
	R$ 0,17
	R$ 0,12
	R$ 0,13
	R$ 0,14
	R$ 0,58

	Julho de 2012 (CFTC)
	R$ 0,13
	R$ 0,09
	R$ 0,08
	R$ 0,08
	R$ 0,10
	R$ 0,45

	Agosto de 2012 (Roll)
	R$ 0,22
	R$ 0,24
	R$ 0,49
	R$ 0,12
	R$ 0,13
	R$ 0,87

	Agosto de 2012 (CDP) 
	R$ 0,28
	R$ 0,26
	R$ 0,59
	R$ 0,15
	R$ 0,13
	R$ 1,51

	Agosto de 2012 (TWM)
	R$ 0,26
	R$ 0,21
	R$ 0,21
	R$ 0,11
	R$ 0,10
	R$ 0,42

	Agosto de 2012 (CFTC)
	R$ 0,08
	R$ 0,14
	R$ 0,14
	R$ 0,08
	R$ 0,07
	R$ 0,39

	Setembro de 2012 (Roll)
	R$ 0,46
	R$ 0,32
	R$ 0,08
	R$ 0,25
	R$ 0,07
	R$ 0,14

	Setembro de 2012 (CDP)
	R$ 0,40
	R$ 0,31
	R$ 0,09
	R$ 0,30
	R$ 0,08
	R$ 0,20

	Setembro de 2012 (TWM)
	R$ 0,45
	R$ 0,27
	R$ 0,11
	R$ 0,11
	R$ 0,09
	R$ 0,25

	Setembro de 2012 (CFTC)
	R$ 0,52
	R$ 0,64
	R$ 0,14
	R$ 0,14
	R$ 0,11
	R$ 0,13

	Outubro de 2012 (Roll)
	R$ 0,04
	R$ 0,06
	R$ 0,03
	R$ 0,00
	R$ 0,01
	R$ 0,01

	Outubro de 2012 (CDP)
	R$ 0,04
	R$ 0,06
	R$ 0,04
	R$ 0,02
	R$ 0,02
	R$ 0,03

	Outubro de 2012 (TWM)
	R$ 0,05
	R$ 0,05
	R$ 0,04
	R$ 0,02
	R$ 0,03
	R$ 0,02

	Outubro de 2012 (CFTC)
	R$ 0,08
	R$ 0,07
	R$ 0,05
	R$ 0,37
	R$ 0,37
	R$ 0,08

	Novembro de 2012 (Roll)
	R$ 0,15
	R$ 0,08
	R$ 0,04
	R$ 0,00
	R$ 0,01
	R$ 0,00

	Novembro de 2012 (CDP)
	R$ 0,17
	R$ 0,09
	R$ 0,05
	R$ 0,01
	R$ 0,06
	R$ 0,01

	Novembro de 2012 (TWM)
	R$ 0,17
	R$ 0,09
	R$ 0,05
	R$ 0,02
	R$ 0,02
	R$ 0,02

	Novembro de 2012 (CFTC)
	R$ 0,21
	R$ 0,13
	R$ 0,06
	R$ 0,40
	R$ 0,37
	R$ 0,33

	Dezembro de 2012 (Roll)
	R$ 0,09
	R$ 0,05
	R$ 0,01
	R$ 0,01
	R$ 0,01
	R$ 0,04

	Dezembro de 2012 (CDP)
	R$ 0,11
	R$ 0,09
	R$ 0,04
	R$ 0,03
	R$ 0,06
	R$ 0,08

	Dezembro de 2012 (TWM)
	R$ 0,18
	R$ 0,08
	R$ 0,03
	R$ 0,02
	R$ 0,04
	R$ 0,04

	Dezembro de 2012 (CFTC)
	R$ 0,23
	R$ 0,44
	R$ 0,40
	R$ 0,48
	R$ 0,74
	R$ 0,19

	Janeiro de 2013 (Roll)
	-
	R$ 0,06
	R$ 0,05
	R$ 0,01
	R$ 0,01
	R$ 0,01

	Janeiro de 2013 (CDP)
	-
	R$ 0,06
	R$ 0,13
	R$ 0,06
	R$ 0,05
	R$ 0,05

	Janeiro de 2013 (TWM)
	-
	R$ 0,13
	R$ 0,06
	R$ 0,02
	R$ 0,02
	R$ 0,04

	Janeiro de 2013 (CFTC)
	-
	R$ 0,14
	R$ 0,56
	R$ 0,33
	R$ 0,26
	R$ 0,62

	Fevereiro de 2013 (Roll)
	-
	-
	R$ 0,04
	R$ 0,01
	R$ 0,00
	R$ 0,02

	Fevereiro de 2013 (CDP)
	-
	-
	R$ 0,08
	R$ 0,05
	R$ 0,01
	R$ 0,07

	Fevereiro de 2013 (TWM)
	-
	-
	R$ 0,06
	R$ 0,04
	R$ 0,03
	R$ 0,03

	Fevereiro de 2013 (CFTC)
	-
	-
	R$ 0,25
	R$ 0,32
	R$ 0,29
	R$ 0,13


Fonte: dados da pesquisa 
Observação: “-” indica os períodos em que não houve negociações em todos os dias uteis, com grandes intervalos, impossibilitando a utilização das metodologias adotadas. 

