Tabela 03 – Resultados das Regressões Cross-Section para as Nove Carteiras

	Nome
	Variáveis
	Coeficiente
	Prob.
	R2
	Durbin-Watson*
	Jarque-Bera*
	White Test*

	Carteira 01
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Volume Alto Vencedoras
	RM-RF
	0.85197
	0.00000
	0.562064
	1.819159
	54009.85
	8.89008

	Variável Dependente: Ri-Rf
	 
	 
	 
	 
	 
	Prob. 0.000000
	Prob. 0.0117

	Carteira 02
	C
	-0.144222
	0.00050
	
	
	
	

	Volume Alto Médias
	RM-RF
	0.796174
	0.00000
	0.834392
	1.903402
	56.4246
	35.5353

	Variável Dependente: Ri-Rf
	LN_VOL
	0.009871
	0.00070
	
	
	Prob. 0.000000
	Prob. 0.000001

	Carteira 03
	C
	-0.134256
	0.00480
	 
	 
	 
	 

	Volume Alto Perdedoras
	RM-RF
	0.943580
	0.00000
	0.774167
	1.679333
	64.56881
	15.16067

	Variável Dependente: Ri-Rf
	LN_VOL
	0.008948
	0.00800
	 
	 
	Prob. 0.000000
	Prob. 0.009697

	Carteira 04
	
	
	
	
	
	
	

	Volume Médio Vencedoras
	RFORM-RF
	0.058307
	0.02850
	0.439296
	1.475311
	0.084512
	17.22257

	Variável Dependente: Ri-Rf
	RM-RF
	0.546409
	0.00000
	
	
	Prob. 0.958624
	Prob. 0.004096

	Carteira 05
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Volume Médio Médias
	RM-RF
	0.501467
	0.00000
	0.421429
	1.561998
	47.46594
	5.663243

	Variável Dependente: Ri-Rf
	 
	 
	 
	 
	 
	Prob. 0.000000
	Prob. 0.058917

	Carteira 06
	
	
	
	
	
	
	

	Volume Médio Perdedoras
	RM-RF
	0.578767
	0.00000
	0.364752
	1.431815
	14.54797
	4.09842

	Variável Dependente: Ri-Rf
	
	
	
	
	
	Prob. 0.000693
	Prob. 0.128837

	Carteira 07
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Volume Baixo Vencedoras
	C
	0.017808
	0.00280
	0.146539
	1.557007
	581.6214
	1.129282

	Variável Dependente: Ri-Rf
	RM-RF
	0.376945
	0.00000
	 
	 
	Prob. 0.000000
	Prob. 0.568564

	Carteira 08
	C
	0.115572
	0.00410
	
	
	
	

	Volume Baixo Médias
	RM-RF
	0.250642
	0.00000
	0.149303
	1.628491
	150.9609
	2.966405

	Variável Dependente: Ri-Rf
	LN_VOL
	-0.016341
	0.00800
	
	
	Prob. 0.000000
	Prob. 0.705165

	Carteira 09
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Volume Baixo Perdedoras
	C
	0.017224
	0.00390
	0.142942
	1.798898
	173.2738
	0.225456

	Variável Dependente: Ri-Rf
	RM-RF
	0.372108
	0.00000
	 
	 
	Prob. 0.000000
	Prob. 0.893394


Fonte: Elaboração própria com auxílio do Eviews 7.0

* Os valores dos testes em negrito indicam resultados que atendem aos pressupostos das regressões múltiplas cross-section.

