Tabela 2  – Dados da Regressão Individual de cada carteira formada por Análise de Clusters
	Tamanho
	Book-to-market

	
	
	(1
	p-value

	
	
	Baixo
	2
	3
	4
	Alto
	Baixo
	2
	3
	4
	alto

	
	Pequena
	0,83
	1,09
	0,89
	0,43
	0,80
	0
	0
	0
	0
	0

	
	2
	0,65
	0,81
	0,93
	0,87
	0,90
	0
	0
	0
	0
	0

	
	3
	0,83
	0,68
	0,87
	0,92
	Não
	0
	0
	0
	0
	Não

	
	4
	1,03
	Não
	0,89
	Não
	Não
	0
	Não
	0
	Não
	Não

	
	Grande
	0,84
	1,04
	0,74
	Não
	1,03
	0
	0
	0
	Não
	0

	
	Book-to-market

	
	
	(2
	p-value

	
	
	Baixo
	2
	3
	4
	Alto
	Baixo
	2
	3
	4
	Alto

	
	Pequena
	0,61
	0,65
	0,66
	-0,07
	0,40
	0
	0,03
	0
	0,81
	0,40

	
	2
	0,80
	0,95
	1,11
	1,19
	0,75
	0
	0
	0
	0
	0

	
	3
	0,31
	0,53
	0,54
	0,27
	Não
	0,04
	0,04
	0
	0,33
	Não

	
	4
	0,35
	Não
	0,31
	Não
	Não
	0,01
	Não
	0,01
	Não
	Não

	
	Grande
	0,03
	-0,42
	-0,06
	Não
	-0,34
	0,85
	0,02
	0,52
	Não
	0,03

	
	Book-to-market

	
	
	(3
	p-value

	
	
	Baixo
	2
	3
	4
	Alto
	Baixo
	2
	3
	4
	Alto

	
	Pequena
	-0,06
	0,18
	-0,15
	0,20
	-0,36
	0,29
	0,23
	0,02
	0,13
	0,06

	
	2
	-0,15
	-0,03
	-0,20
	1,19
	0,05
	0,03
	0,64
	0
	0
	0,62

	
	3
	-0,07
	-0,22
	-0,16
	0,35
	Não
	0,31
	0,08
	0,03
	0,01
	Não

	
	4
	-0,02
	Não
	-0,16
	Não
	Não
	0,79
	Não
	0,01
	Não
	Não

	
	Grande
	0,26
	0,27
	-0,09
	Não
	0,25
	0,26
	0
	0,07
	Não
	0

	
	Book-to-market

	
	
	R2
	Número de Ativos

	
	
	Baixo
	2
	3
	4
	Alto
	Baixo
	2
	3
	4
	Alto

	
	Pequena
	0,59
	0,27
	0,59
	0,17
	0,23
	19
	5
	32
	1
	2

	
	2
	0,38
	0,57
	0,65
	0,67
	0,36
	35
	13
	22
	6
	6

	
	3
	0,48
	0,16
	0,52
	0,29
	Não
	8
	1
	11
	3
	Não

	
	4
	0,63
	Não
	0,63
	Não
	Não
	6
	Não
	9
	Não
	Não

	
	Grande
	0,54
	0,65
	0,67
	Não
	0,66
	7
	1
	17
	Não
	1


Fonte: Elaborada pelos autores.
