Tabela 6: Determinantes da estrutura de capital considerando os fatores específicos da firma – Endividamento Total a Valor de Mercado (ETM) b
	VARIÁVEL
	México
	Brasil
	Argentina
	Chile
	Peru

	Constante
	0,8448***

(0,0746)
	1,0565***

(0,0439)
	0,5392***

(0,0679)
	0,4389***

(0,0538)
	0,3456***

(0,1085)

	Índ. Liq. Cor.
	- 0,0586***

(0,0047)
	- 0,1060***

(0,0056)
	- 0,0670***

(0,0075)
	- 0,0689***

(0,0044)
	 0,1195***

(0,0229)

	Tangibilidade
	- 0,2514***

(0,0442)
	- 0,1204***

(0,0319)
	- 0,1081**

(0,0465)
	- 0,0269

(0,0319)
	- 0,0056

(0,0638)

	ROA
	- 0,8977***

(0,1451)
	- 0,4990***

(0,0785)
	- 0,8338***

(0,1259)
	- 0,2450**

(0,0781)
	- 0,5163**

(0,1507)

	Mkt  to Book
	- 0,0573***

(0,0075)
	- 0,0721***

(0,0044)
	- 0,1085***

(0,0177)
	- 0,0877***

(0,0066)
	- 0,0830***

(0,0114)

	Op. Crescim.
	- 0,0386

(0,0288)
	- 0,0051

(0,0128)
	- 0,0044

(0,0128)
	- 0,0300

(0,0231)
	 0,0095

(0,0210)

	Pgto IR
	 0,0014

(0,0164)
	- 0,0164

(0,0116)
	- 0,0104

(0,0145)
	 0,0128

(0,0197)
	 0,0122

(0,0280)

	Tamanho
	- 0,0012

(0,0051)
	- 0,0069**

(0,0032)
	0,0206***

(0,0062)
	0,0205*** (0,0038)
	 0,0123

(0,0093)

	Risco
	0,2880

(0,3432)
	0,0803

(0,1801)
	 0,7724***

(0,2446)
	0,0755

(0,2210)
	 0,5753*

(0,3148)

	Observações
	373
	744
	223
	512
	236

	R2 Ajustado
	0,5656
	0,6376
	0,6057
	0,5556
	0,5545

	 Teste F 

(p-valor)
	38,258

(0,0000)
	101,579

(0,0000)
	27,240

(0,0000)
	50,145

(0,0000)
	23,504

(0,0000)


b Erro-Padrão entre parênteses. Teste de White significativo 1%. Fator de Inflação Variância (FIV) < 10,0.

*** Significativo ao nível de 1%; ** Significativo ao nível de 5%; *Significativo ao nível de 10%

 Fonte: Elaborada pelos autores
