Quadro 3: Variáveis dependentes - Nível de Endividamento
	Variável de Pesquisa
	Fórmula

	ETC: Endividamento Total a Valor Contábil
	= (Passivo Circulante + Exigível a Longo      Prazo) / Ativo Total

	ETM: Endividamento Total a Valor de Mercado
	= (Passivo Circulante + Exigível a Longo Prazo) / Ativo a Valor de Mercado

	ECPC: Endividamento de Curto Prazo a Valor Contábil
	= Passivo Circulante / Ativo Total

	ELPC: Endividamento de Longo Prazo a Valor Contábil
	= Exigível a Longo Prazo / Ativo Total

	ECPF: Endividamento Financeiro Oneroso de Curto Prazo
	= Debêntures e Financiamentos de Curto Prazo / Ativo a Valor de Mercado

	ELPF: Endividamento Financeiro Oneroso de Longo Prazo
	= Debêntures e Financiamentos de Longo Prazo / Ativo a Valor de Mercado


        Fonte: Elaborado pelos autores
